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Sigma Pharmaceuticals Limited

Extraordinary General Meeting

10.00am, 14th January 2011
ANZ Pavilion, Victorian Arts Centre, MelbourneF
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Chairman’s Address

Mr Brian Jamieson 
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Background

• Reduce Sigma’s outstanding debt position 
by using proceeds

– to fully repay syndicated banking facility

– to significantly reduce trade receivables
securitisation facilities
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The Transaction

$900m proceeds for sale of Sigma’s 
• Generics medicines 

• Consumer products, comprising OTC (over the 
counter), Herron brand

• Ethical, medical and Orphan 

• Manufacturing facilities

Expected to be completed January 31st 2011
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Impact for Sigma and Shareholders

• Significant reduction of debt 
• Robust Balance Sheet 
• Sigma retains Healthcare Division
• Carries potential disadvantages:

– Loss of any direct interest in the pharmaceuticals 
health sector

– May no longer be consistent with shareholder 
objectives as Sigma’s risk profile will be less 
diversified and company size will be reducedF
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Resolution 2 

Amendments to Constitution 

• 28th June 2010 Corporations Act repeals 
express requirement that dividends may only 
be paid out of company profits.

• Resolution 2 proposes changes to the 
Company Constitution to reflect this change. 
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CEO and Managing Director’s
Address

Mr Mark Hooper
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Post Transaction Sigma

Retains full ownership Healthcare Division

• Pharmacy Wholesaling services

• Pharmacy Retail services
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Wholesaling Services 

• One of 3 full line national pharmacy wholesalers 

• >30% share of this market

• CSO qualified

• Offers daily delivery to >4,000 retail pharmacies 

• 14 distribution centres throughout Australia

• Carry 15,000 product lines – prescription drugs, OTC 
medicines and general retail merchandising products
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Retail Services

• Owns largest and 3rd largest pharmacy retail 
banner brands – AMCAL and Guardian

• Over 500 outlets 

• AMCAL Max over 20 pharmacies
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Strengths Identified

• Underlying business strong

• Loyal customer base

• Motivated staff 

• Aspen affiliation 
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Future Focus

• Key focus will be Return on Investment –
discounts and payment terms 

• Initiatives undertaken regarding PBS reform 
and Pfizer product withdrawal
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In Summary

Post Transaction Sigma Pharmaceuticals

• Strong foundations

• Strong Balance Sheet

Management will drive operational efficiencies to

• Increase returns on investment; and

• Improve shareholder value
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Rockhampton Warehouse  
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Business of Meeting 

Shareholder vote, if thought fit, to approve:

Resolution 1  
The Sale of Sigma’s Pharmaceutical
Division to Aspen Asia Pacific Pty Ltd

Resolution 2 
Amend the Company Constitution
to delete requirement for dividends
to be paid out of profitsF
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Resolution 1

• Board unanimously recommends the 
Resolution

• Independent Expert finds the Transaction fair 
and reasonable

• Resolution 1 is not conditional upon Resolution 2 being 
passed

F
or

 p
er

so
na

l u
se

 o
nl

y



19

Resolution 1  

Resolution 1 reads
• ‘THAT, for the purposes of ASX Listing Rule 11.2 and all other 

purposes, approval is given to the disposal by the Company of 
the following assets to Aspen Asia Pacific Pty Ltd, or a wholly 
owned subsidiary of Aspen Pharmacare Holdings Limited, on 
the terms described in the Explanatory Memorandum 
accompanying and forming part of the notice of this meeting:

• (a) all of the issued share capital in Sigma Pharmaceuticals 
(Australia) Pty Ltd (ACN: 004 118 594); 

• (b) all of the issued share capital in Orphan Holdings Pty Ltd 
(ACN: 115 816 209); and

• (c) all of the issued share capital in Fawns and McAllan
Proprietary Limited (ACN: 004 296 066).’F
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Shareholder Questions
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Proxy Position

Resolution 1

Sale of Pharmaceuticals Division to Aspen

644,053,326 valid available proxies received comprising:

7,059,228Open to Chairman:

12,011,047Open:

4,059,208Against:

627,983,071For:
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Resolution 2

• Board unanimously recommends the 
Resolution

• Resolution 2 , a special resolution requires 75% of vote in 
favour

• Resolution 2 is not conditional upon Resolution 1 being 
approved
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Resolution 2  

Resolution 2 reads
• ‘THAT, with effect from the close of the Meeting, the Company modify its 

Constitution as follows:
• (a) in rule 27.1(a), delete the words, 'out of profits of the Company';
• (b) in rule 27.1(b), delete the words, 'out of profits' and substitute 'that 

may be paid as a dividend or other distribution';
• (c) in rule 27.2, delete the first sentence which currently reads, 'The 

Company must not pay a dividend except out of the profits of the
Company (including profits previously set aside as a reserve).' and 
substitute 'The Company may pay dividends as the Board resolves.';

• (d) in rule 27.2, delete the last sentence and substitute, 'A resolution of 
the Board as to the amount available for a dividend is conclusive.'; 

• (e) in rule 27.7, delete the words, 'out of profit derived', and also delete 
the subsequent use of the word 'profits' and substitute 'sources';

• (f) in rule 32.1, delete, 'profits, revenues or other.';
• (g) in rule 32.1, delete the words 'and rule 32.4' and substitute 'rule 32.4 

and the terms of the distribution'; and
• (h) in rule 32.2 delete ‘profits’ and substitute ‘amounts’.
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Shareholder Questions
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Proxy Position

Resolution 2

Amendments to the Constitution

643,701,879 valid available proxies received comprising:

8,324,069Open to Chairman:

13,375,888Open:

2,662,909Against:

627,663,082For:
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